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CRESCITA O TENSIONI: COSA PREVARRA’?

- LE TENSIONI SONO OVUNQUE: TASSI, GEOPOLITICA, PETROLIO...

- ...MA LA CRESCITA AL MOMENTO C’E’ E STA ACCELERANDO

- VOLATILITA’ E DATI MACRO MEDIAMENTE POSITIVI DA UN LATO...

- ...TENSIONI SUI TASSI E PETROLIO DALL’ALTRA: COSA PREVARRA’?




Analisi Integrata e Tecnica FTSE MIB

ANALISI INTEGRATA: anche se a singhiozzo e con qualche momento di ANALISI TECNICA: I'ndice si trova sempre al di sopra dei massimi del 2001 e
impasse e debolezza, la crescita delleconomia italiona procede. impostazione grafica di lungo periodo rimane rialzista.

Sicmo non lontani dai massimi- assoluti in Borsa ed il nostro indice piu Nelle ultime settimane, tuttavia, il movimento é diventato di tipo laterale ed il primo
rappresentativo, € risorto a nuova vita dopo 26 anni di crisi a singhiozzo. importante supporto grafico si trova in area 51.000 punti circa, dove transita la

I dati di crescita si confermano incredibiimente solidi e questo € tanto piu return line dellampio canale rialzista disegnato in figura e valido da parecchi anni.
sorprendente quanto piu si pensa a che tensioni si aggirino per il mondo. Primi segnali di rinnovata spinta

Va detto che, proprio vista la complessita del contesto, non si puo dare nulla

per scontato. I dati vanno sequti con estrema attenzione ed accuratezza. View: NEUTRALE
Rimoduliomo al ribasso esposizione per non farci cogliere in contropiede nel

caso la situazione dovesse peggiorare in Mmaniera marcata, cosa che

ovviamente non possiomo escludere a priori.

NELLA PAGINA SEGUENTE IL GRAFICO DEL FTSE MIB CON GLI ULTIMI SEGNALI GENERALI DALL’ANALISI INTEGRATA
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_MIB (SPMIB40) (52,262.56, 52,378.29, 51,465.08, 51,628.77, -883.262)
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Anadlisi Integrata e Tecnica NASDAQ

ANALISI INTEGRATA: proseque la crescita delleconomia USA, che sta ANALISI TECNICA: nelle ultime settimane il mercato americano si € lateralizzato.
mostrando una notevole resilienza. Le tensioni presenti su scala globale e che Al contempo ha preso forma un nuovo canale rialzista che dbbiomo evidenziato in

influiscono su tassi, petrolio e stabilittd geopolitica non facilitano tuttavia le figura; al momento, come si puo notare, le quotazioni si trovano a contatto con la
dinamiche di crescita trendline rialzista che ne guida i corsi. Da un punto di vista tecnico il cedimento di

Riduciamo le posizioni sul NASDAQ e sul mercato americano semplicemente quota 25.800 e una chiusura weekly sotto questo livello fornireblbe un segnale
per mitigare il rischio, in attesa di huovi input operativi. ribassista. Positivita sopra 26.800 punti

View: NEUTRALE

NELLA PAGINA SEGUENTE IL GRAFICO DEL NASDAQ CON GLI ULTIMI SEGNALI GENERALI DALL’ANALISI INTEGRATA
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NASDAQ (26,016.59, 26,329.98, 25,993.47, 26,186.41, -146.629)

SUPPORTO 20.200 PUNTI
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Portfolio Allocation Cesano Finanza - SOLO AZIONARIO

Variazione %?*

ITALIA/EUROPA+ 20% —> -10%
USA-+ 20% —> -10%
ETF INTERNAZIONALI~+ 15% —> -5%

LIQUIDITA’+» 40% ca —> +25%

TOTALE INVESTITO: 60% ca Titoli, ETF Internazionali

NOTE:

- Stop Loss: Cesano Finanza gestisce le proprie posizioni con stop loss
flessibile (in media 10% ma variabile a seconda del peso del titolo)

- Le percentuali sulle singole Aree geografiche sono flessibili, e possono
variare per un ammontare pari al -7% e + 7% circa (Esempio: se USA é 207%,
la percentuale va intesa come variabile tra il 13% e il 27% )

* rispetto al report precedente

cesano
finanza




CESANO FINANZA dichiara sempre pubblicamente attraverso il report di
Andlisi Integrata la propria posizione sui mercati azionari. Riteniamo che
la trasparenza sia l'unico modo affinché chi legge il report possa
verificare quanto viene esposto.

L Analisi Integrata non &€ una metodologia “discrezionale”, bensi oggettiva.
Essa si basa su una serie di indicatori macroeconomici accuratamente
selezionati, testati nel corso deqli ultimi 20 anni e molto attendibili, su
livelli tecnici, volumi di scambio e dati di mercato (volatilita, rendimenti dei
titoli di stato..) ben stabiliti e su precise indicazioni in termini di parametri
fondomentali. Si trotta di un modello di funzionamento dei mercati
finanziari.

Lo Studio dichiara sempre pubblicamente attraverso il report di Analisi
Integrata la propria posizione sui mercati azionari. Riteniomo che la
trasparenza sia F'unico modo affinche chi legge il report possa verificare
guanto viene esposto.

| obiettivo ¢
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Il report vie
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Tutte le decisioni assunte dallUtente/Investitore sulla scorta delle indicazioni f
secondo il libero giudizio, a proprio rischio e sotto la propria ed esclusiva resp
connessi ad ogni forma di investimento sui mercati finanziari ed € tenuto ad ut
al quale assumere decisioni relative agli investimenti. Egli € tenuto inoltre a valt
qualsivoglia altra informazione di carattere finanziario. Tutte le indicazioni con
diligenza dallesperto Gianluigi Cesano, in ragione delle conoscenze, opinio

temporale limitata unicamente alla data e ora in cui vengono fornite.

Non sussiste alcuna forma di responsabilitsl in capo alfesperto per le inform:
massima, fornite ad un investitore-tipo indistinto, che conosce i rischi del mercc
di informazione in materia finanziaria prima di effettuare un investimento. L’e
che possa derivare, a qualsiasi titolo ed in qualsiasi misura, per [utilizzo dei co i
La decisione finale sullopportunita di ogni investimento spetta in via esclusi

derivanti dagli investimenti effettuati.
i
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