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AGGIUSTAMENTI DA VOLATILITA’

- PROBABILE NUOVA TREGUA IN IRAN...

- ...CHE RIPORTA PIU’ SERENITA’ SUI TECNOLOGICI

- CONFERMIAMO LA POSITIVITA’ DI FONDO DEL CONTESTO

- AGGIUSTIAMO IL PORTAFOGLIO PER GESTIRE LA VOLATILITA’




Analisi Integrata e Tecnica FTSE MIB

ANALISI INTEGRATA: anche se a singhiozzo e con qualche momento di ANALISI TECNICA: sono stati rotti i da un paio di mesi i massimi assoluti del
impasse e debolezza, la crescita delleconomia italiana procede. 2000 a quota 20.108,56 punti. C'é ben poco da dire sullimpostazione tecnica che
Siamo sui massimi assoluti per il FTSE MIB, che € risorto a nuova vita dopo 26 e indubbiamente positiva, migliorata ulteriormente dalla rottura rialzista sia degli ex

anni di crisi a singhiozzo. massimi assoluti da 26 anni che dellampio canale rialzista evidenziato in figura, da
Se non interverranno cambiamento strutturali di rilievo il nostro listino S Cui le guotazioni sono uscite accelerando al rialzo..

conferma un buon terreno di investimento. Positivita su tutti gli orizzonti temporali: breve, medio e lungo periodo.

Difficile trovare un target rialzista del movimento in atto, ci troviomo in un territorio
inesplorato e senza riferimenti precisi..
View: POSITIVA

NELLA PAGINA SEGUENTE IL GRAFICO DEL FTSE MIB CON GLI ULTIMI SEGNALI GENERALI DALL’ANALISI INTEGRATA
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Anadlisi Integrata e Tecnica NASDAQ

ANALISI INTEGRATA:a crescita delleconomia americana prosegue,anche ANALISI TECNICA: anche in questo caso le tendenze sono abbondantemente

se il NASDAQ patisce un po’ il nervosismo relativo alla guerra in IRAN . positive su tutti i time-frame, ed € difficile trovare, anche in questo caso, un
Nonostante questo le prospettive del NASDAQO rimangono costruttive, anche obiettivo per il movimento rialzista.

Se in questa fase bisogna essere un po’ piu selettivi sui titoli Al Rotto al rialzo, anche in questo caso 'ampio canale rialzista valido da anni: il grafioo

ha dungue accelerato al rialzo, segnale di forza inequivocabile,

View: POSITIVA

NELLA PAGINA SEGUENTE IL GRAFICO DEL NASDAQ CON GLI ULTIMI SEGNALI GENERALI DALL’ANALISI INTEGRATA
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NASDAQ (26,101.48, 26,679.91, 26,101.48, 26,584.99, ~671.090) ‘2] x]

RESISTENZA m.ooq PUNTI

Arfrotond:ia

SUPPORTO 20.200 PUNTI . . . . . ‘ ‘ ;
! ! ! ! f ! E f : y o ! ! f ia
- Moderajg.an | ‘ ,‘ 5 5 ? | ?

ncrement , , ! | ? "
W —— 4 |

gero incremento E , Ri

E pési iop t‘pI, m efra |
f | €g

n/Z05 ra . . . : :
' psizion ; ; : eramento

e WA gy
;,e.ﬁw'ﬂ

incremento

LILIFEE) I Bt (L P ) | LW B B N LR I B | LIS e | | SRR L B LIS ) D B LS e Do B R I B DR O Rl e E) B [ RS OO B | LS [0 | 5o e g PO [ e B | L ALRULESE B B RN RS B | BURRSU AL G | LA S5E i (R L A g O RLPDTL e I | LLEEE B LS LI B BT Y P, LR B | LI I I LI D O B L L LI |

Aug Sep  |oct  |Nov  |Dec = |2024 |Feb  [Mar  |Apr |May  |[un  |Jul Aug  |Sep  |oct Nov  |Dec = |2025 |Feb = |mar  |Apr  |May  |[un  |Jul Aug  |Sep  |Oct Nov |Dec  [2026 |Feb  |Mar  |Apr  |May  |un  |ul Aug




Portfolio Allocation Cesano Finanza - SOLO AZIONARIO

Variazione %?*

ITALIA/EUROPA~+ 30% —> +10%
USA-+ 30% —> +5%
ETF INTERNAZIONALI~+ 20% —> +3%
LIQUIDITA’+ 15% ca —> -20%

TOTALE INVESTITO: 85% ca Titoli, ETF Internazionali

NOTE:

- Stop Loss: Cesano Finanza gestisce le proprie posizioni con stop loss
flessibile (in media 10% ma variabile a seconda del peso del titolo)

- Le percentuali sulle singole Aree geografiche sono flessibili, e possono
variare per un ammontare pari al -7% e + 7% circa (Esempio: se USA é 207%,
la percentuale va intesa come variabile tra il 13% e il 27% )

* rispetto al report precedente
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CESANO FINANZA dichiara sempre pubblicamente attraverso il report di
Andlisi Integrata la propria posizione sui mercati azionari. Riteniamo che
la trasparenza sia l'unico modo affinché chi legge il report possa
verificare quanto viene esposto.

L Analisi Integrata non &€ una metodologia “discrezionale”, bensi oggettiva.
Essa si basa su una serie di indicatori macroeconomici accuratamente
selezionati, testati nel corso deqli ultimi 20 anni e molto attendibili, su
livelli tecnici, volumi di scambio e dati di mercato (volatilita, rendimenti dei
titoli di stato..) ben stabiliti e su precise indicazioni in termini di parametri
fondomentali. Si trotta di un modello di funzionamento dei mercati
finanziari.

Lo Studio dichiara sempre pubblicamente attraverso il report di Analisi
Integrata la propria posizione sui mercati azionari. Riteniomo che la
trasparenza sia F'unico modo affinche chi legge il report possa verificare
guanto viene esposto.
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Tutte le decisioni assunte dallUtente/Investitore sulla scorta delle indicazioni f
secondo il libero giudizio, a proprio rischio e sotto la propria ed esclusiva resp
connessi ad ogni forma di investimento sui mercati finanziari ed € tenuto ad ut
al quale assumere decisioni relative agli investimenti. Egli € tenuto inoltre a valt
qualsivoglia altra informazione di carattere finanziario. Tutte le indicazioni con
diligenza dallesperto Gianluigi Cesano, in ragione delle conoscenze, opinio

temporale limitata unicamente alla data e ora in cui vengono fornite.

Non sussiste alcuna forma di responsabilitsl in capo alfesperto per le inform:
massima, fornite ad un investitore-tipo indistinto, che conosce i rischi del mercc
di informazione in materia finanziaria prima di effettuare un investimento. L’e
che possa derivare, a qualsiasi titolo ed in qualsiasi misura, per [utilizzo dei co i
La decisione finale sullopportunita di ogni investimento spetta in via esclusi

derivanti dagli investimenti effettuati.
i
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