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IRAN, VOLATILITA’ E RISCHI

- LA VOLATILITA’ NON ACCENNA A RIENTRARE

- ROTTI NUOVI SUPPORTI TECNICI SU MOLTI INDICI

- SHOCK PETROLIFERO E GUERRA PROLUNGATA = RECESSIONE?

- CHIUDIAMO ALTRE POSIZIONI, RIMANIAMO POCO ESPOSTI




ANALISI DELLA VOLATILITA’ (VIX)

Come si pud notare dallimmagine, il VIX sta sequendo un percorso crescente (quindi rischi crescenti) dalla fine del 2025. L'ultimo valore rilevato ad
0gqgi € intorno a 33/34 (circoletto rosso a destra, il grafico con ultimo valore intorno a 27 € aggiornato a venerdi) e quindi molti livelli di resistenza
sono stati infranti al rialzo in una sola giornata, segnale estremamente negativo e di rischi in aumento per le Borse.

CBOE VIX {22.1100, 25.8400, 20.5500, 23.7500, =2.60000}
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Si puo notare come il FTSE MIB abbia abbandonato - in gap down - anche il livello di supporto dinamico che ha retto fino a venerdi. Ora sono
probabili approdi piu in basso in area 40.000 punti, dove transita la trendline crescente dellampio canale rialzista in figura, ancora pienamente valido.

Q w 2 o B B igomo, @ . 4. indicatori, Eventi, & . 2 Charttrading

FTSE MIB 43.306,7

-1,92% -845,56 Prezzo: 40.128,70 Apertura: 40.05505 Chiusura:40.128,70

Vo: 239M Massimo:40.130,36 Minimo: 39.877,90
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Portfolio Allocation Cesano Finanza - SOLO AZIONARIO

Variazione %?*

ITALIA/EUROPA-+ 10% —> -25%
USA-+ 10% —> -10%
ETF INTERNAZIONALI+ 5% —> 0%

LIQUIDITA’+ 75% —> +35%

TOTALE INVESTITO: 207% circa, ETF Internazionali, titoli difensivi

NOTE:

- Stop Loss: Cesano Finanza gestisce le proprie posizioni con stop loss
flessibile (in media 10% ma variabile a seconda del peso del titolo)

- Le percentuali sulle singole Aree geografiche sono flessibili, e possono
variare per un ammontare pari al -7% e + 7% circa (Esempio: se USA é 207%,
la percentuale va intesa come variabile tra il 13% e il 27% )

* rispetto al report precedente
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CESANO FINANZA dichiara sempre pubblicamente attraverso il report di
Andlisi Integrata la propria posizione sui mercati azionari. Riteniamo che
la trasparenza sia l'unico modo affinché chi legge il report possa
verificare quanto viene esposto.

L Analisi Integrata non &€ una metodologia “discrezionale”, bensi oggettiva.
Essa si basa su una serie di indicatori macroeconomici accuratamente
selezionati, testati nel corso deqli ultimi 20 anni e molto attendibili, su
livelli tecnici, volumi di scambio e dati di mercato (volatilita, rendimenti dei
titoli di stato..) ben stabiliti e su precise indicazioni in termini di parametri
fondomentali. Si trotta di un modello di funzionamento dei mercati
finanziari.

Lo Studio dichiara sempre pubblicamente attraverso il report di Analisi
Integrata la propria posizione sui mercati azionari. Riteniomo che la
trasparenza sia F'unico modo affinche chi legge il report possa verificare
guanto viene esposto.
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Tutte le decisioni assunte dallUtente/Investitore sulla scorta delle indicazioni f
secondo il libero giudizio, a proprio rischio e sotto la propria ed esclusiva resp
connessi ad ogni forma di investimento sui mercati finanziari ed € tenuto ad ut
al quale assumere decisioni relative agli investimenti. Egli € tenuto inoltre a valt
qualsivoglia altra informazione di carattere finanziario. Tutte le indicazioni con
diligenza dallesperto Gianluigi Cesano, in ragione delle conoscenze, opinio

temporale limitata unicamente alla data e ora in cui vengono fornite.

Non sussiste alcuna forma di responsabilitsl in capo alfesperto per le inform:
massima, fornite ad un investitore-tipo indistinto, che conosce i rischi del mercc
di informazione in materia finanziaria prima di effettuare un investimento. L’e
che possa derivare, a qualsiasi titolo ed in qualsiasi misura, per [utilizzo dei co i
La decisione finale sullopportunita di ogni investimento spetta in via esclusi

derivanti dagli investimenti effettuati.
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Grazie

http://www.cesanofinanza.it/
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