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Il rialzo? Puo continuare...

- I DATI MACRO PIU’ IMPORTANTI SI ALLINEANO AL RIALZO
- SEGNALI DI RAFFORZAMENTO ANCHE DA GERMANIA E FRANCIA

- PAESI ORIENTALI ESTREMAMENTE TONICI

- USA IN “SOFT PATCH”, MA PER ORA NIENTE DI PREOCCUPANTE




Analisi Integrata e Tecnica FTSE MIB

ANALISI INTEGRATA: economia dellEuropa sembra aver voltato pagina.
dopo anni di patimenti (dalla Guerra in Ucraina). Fino a poco fa il contesto era
sostenut unicamente dai cosiddetti Paesi ex PIGS (Italia, Spagna, Portogallo) e
dal settore dei servizi, mentre ora anche il settore industriale e Paesi in crisi
da anni (Germania e Francia) mostrano evidenti segnali di turn-around. Quii
stanno giocando un ruolo le politiche di supporto della Germania e le
prospettive di supporto monetario vista linflazione in remissione (1,7% a/a
ultima lettura).

Italio agevolata anche dalla riduzione dello spread e dal buon andamento dei
conti pubblici.

Aumentiomo leggermente I'esposizione riducendo quella sugli USA..

ANALISI TECNICA: tendenze di fondo sempre rialziste piu 0 meno su tutti |
time-frame (medio e lungo periodo). Evidente il canale rialzista che sta guidando
'indice a partire da fine 2022. Sottolineiomo che il grafico sta facendo pressione
sulla return line dellampio canale disegnato in figura. Potrebbe essere in atto un
tentativo di ulteriore accelerazione volto a raggiungere, (dopo 25 anni!) i massimi
assoluti dellindice che abbiamo indicato: quota 50.108,96.

Questo livello si presenta ora come prossimo credibile target del movimento in
atto.

Solo sotto i 40.500/40.000 punti (parecchio lontani) vi sarebbero rischi di
inversione delle tendenze rialziste di lungo periodo in atto.

View: POSITIVA

NELLA PAGINA SEGUENTE IL GRAFICO DEL FTSE MIB CON GLI ULTIMI SEGNALI GENERALI DALL’ANALISI INTEGRATA
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Anadlisi Integrata e Tecnica NASDAQ

ANALISI INTEGRATA: qualche incertezza dai dati macro USA, che perd nel ANALISI TECNICA: le tendenze di fondo rimangono positive. Nelle ultime
complesso sono compatibili con una prosecuzione dei rialzi di Borsa. Si tratta settimane il grafico si € lateralizzato, complice una minor tonicitd dei titoli

con tutta probabilitd di una fase intermedia di assestamento, che tecnologici. Abbiamo evidenziato iI movimento laterale, che parrebbe essere un

monitoreremo comungue con curad. La debolezza relativa del settore tech ha rettangolo, generalmente figura di consolidomento/continuazione. Primo supporto
portato ad una lateralizzazione del grafico nelle ultime settimane (niente di di rilievo a 22.000 punti.

preoccupante). Le tendenze di fondo rimangono rialziste.
Riduciomo leggermente I'esposizione rimodulandola a favore di un incremento

di quella relativa allArea Euro/Italic. View: NEUTRO/POSITIVA
Rimaniamo investiti come da tabella a pagina 8.

NELLA PAGINA SEGUENTE IL GRAFICO DEL NASDAQ CON GLI ULTIMI SEGNALI GENERALI DALL’ANALISI INTEGRATA
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Portfolio Allocation Cesano Finanza - SOLO AZIONARIO

Variazione %?*

ITALIA/EUROPA~+ 50% —> +10%
USA-+ 30% —> -10%
ETF INTERNAZIONALI~+ 10% —> +0%
LIQUIDITA’» 5/10/% —> +0%

TOTALE INVESTITO: 90% ETF Internazionali, titoli

NOTE:

- Stop Loss: Cesano Finanza gestisce le proprie posizioni con stop loss
flessibile (in media 10% ma variabile a seconda del peso del titolo)

- Le percentuali sulle singole Aree geografiche sono flessibili, e possono
variare per un ammontare pari al -7% e + 7% circa (Esempio: se USA é 207%,
la percentuale va intesa come variabile tra il 13% e il 27% )

* rispetto al report precedente
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CESANO FINANZA dichiara sempre pubblicamente attraverso il report di
Andlisi Integrata la propria posizione sui mercati azionari. Riteniamo che
la trasparenza sia l'unico modo affinché chi legge il report possa
verificare quanto viene esposto.

L Analisi Integrata non &€ una metodologia “discrezionale”, bensi oggettiva.
Essa si basa su una serie di indicatori macroeconomici accuratamente
selezionati, testati nel corso deqli ultimi 20 anni e molto attendibili, su
livelli tecnici, volumi di scambio e dati di mercato (volatilita, rendimenti dei
titoli di stato..) ben stabiliti e su precise indicazioni in termini di parametri
fondomentali. Si trotta di un modello di funzionamento dei mercati
finanziari.

Lo Studio dichiara sempre pubblicamente attraverso il report di Analisi
Integrata la propria posizione sui mercati azionari. Riteniomo che la
trasparenza sia F'unico modo affinche chi legge il report possa verificare
guanto viene esposto.

| obiettivo ¢

borsa, per
svolta del

Il report vie

eccezional

CONTENUT

PUBBLICA
la pubblicc

turbolenti e

frequenti.

La metodo

Chi legge
Disclaimer
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Tutte le decisioni assunte dallUtente/Investitore sulla scorta delle indicazioni f
secondo il libero giudizio, a proprio rischio e sotto la propria ed esclusiva resp
connessi ad ogni forma di investimento sui mercati finanziari ed € tenuto ad ut
al quale assumere decisioni relative agli investimenti. Egli € tenuto inoltre a valt
qualsivoglia altra informazione di carattere finanziario. Tutte le indicazioni con
diligenza dallesperto Gianluigi Cesano, in ragione delle conoscenze, opinio

temporale limitata unicamente alla data e ora in cui vengono fornite.

Non sussiste alcuna forma di responsabilitsl in capo alfesperto per le inform:
massima, fornite ad un investitore-tipo indistinto, che conosce i rischi del mercc
di informazione in materia finanziaria prima di effettuare un investimento. L’e
che possa derivare, a qualsiasi titolo ed in qualsiasi misura, per [utilizzo dei co i
La decisione finale sullopportunita di ogni investimento spetta in via esclusi

derivanti dagli investimenti effettuati.
i
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