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“Coloro che sognano di giorno 
conoscono molte cose che 
sfuggono a coloro che sognano 
solo di notte” - Edgar Allan Poe



Rialzo da decompressione

- I DATI MACRO ANTICIPATORI SI STABILIZZANO AL RIALZO

- VOLATILITA’ IN DISCESA SCONTA MINORI PROBLEMATICHE

- CONTESTO PIU’ DISTESO DOPO GLI ULTIMI MESI DIFFICILI

- IL SETTORE INDUSTRIALE VERSO FINE DELLA RECESSIONE…

Il 2025 ha portato molte problematiche per le Borse, a partire dalle tariffe introdotte da 
Trump per finire con l’acuirsi di alcune tensioni geopolitiche sullo sfondo di quelle 
preesistenti (su tutte la Guerra in Ucraina ed in Medioriente). Crolli (-27% sul NASDAQ ad 
esempio, con titoli che hanno perso anche più del 50% del proprio valore) e veloci riprese si 
sono alternate in maniera rapidissima rendendo il contesto ostico e nervosissimo..
Il settore manifatturiero - non l’economia nel suo complesso che ha, seppur timidamente, 
continuato a crescere grazie al terziario - é reduce da una recessione durata di fatto 3 anni, 
che ha portato l’economia globale sull’orlo di una recessione a tutto tondo.
Cosa sta accadendo ora? Come si configura il rialzo attuale?
1) DATI MACRO ANTICIPATORI: nelle ultime pubblicazioni hanno messa a segno 
miglioramenti davvero rilevanti, scontando una moderazione dell’inflazione, 
abbassamento prospettico dei tassi di interesse, una risoluzione delle problematiche 
daziarie e un forte supporto all’economia (soprattutto in area Euro, anche se pure gli USA 
si muovono in questa direzione). Alcuni hanno patito nell’ulitima lettura (SENTIX, ZEW…), 
situazione da monitorare, ma non vi sono grosse preoccupazioni per ora..
2) TREND TECNICI: sono e rimangono positivi nel medio/lungo periodo su scala mondiale 
con poche eccezioni
3) VOLATILITA’: sta fornendo positivi segnali di rientro molto consistenti, da seguire….

Nel corso dl 2025 abbiamo alleggerito in maniera consistente le posizioni (partendo da  
Febbraio) per tornare su posizioni corpose negli ulitimi mesi: ciò ci ha permesso di 
evitare una buona parte del drawdown (perdita) che si é verificata nella parte più acuta 
della discesa, limitando pertanto i danni.
Il rialzo attuale si configura come “rialzo da decompressione” nel senso che una 
serie di variabili (dati macro, volatilità) si stanno muovendo nella direzione giusta, 
permettendo alle Borse di riprendere la risalita, che é stata in forte pericolo durante il 
2025. Vista la ripresa in atto del ciclo economico anche industriale (che andrà 
seguita e verificato) il rialzo può proseguire. In Italia molti titoli sono fortemente 
sottovalutati (soprattutto industriali small e medium cap) ed é verso questi che 
conviene rivolgere l’attenzione.

VIEW SULLE BORSE
EUROPA: POSITIVA
USA: POSITIVA
GIAPPONE: POSITIVA
EMERGENTI: MISTO, DA NEUTRO/POSITIVO (CINA) a POSITIVO (INDIA, 
DUBAI)

IN SINTESI: i dati stanno puntando su un futuro meno problematico e nervoso 
per le Borse internazionali che nell’ultimo anno, seppur all’interno di trend tecnici 
sempre crescenti di lungo periodo, hanno patito veloci crolli e altrettanto veloci 
risalite. Il rialzo che ha cominciato a prendere corpo dopo il crollo ricollegabile 
alle “Tariffe Trump” - che il mercato credeva reali mentre, ricordiamo, Trump le 
ha sempre utilizzate come arma di contrattazione - si configura come un “rialzo 
da decompressione” vengono cioé meno molte tensioni, probabilmente anche 
geopolitiche (la Borsa sconta la fine della Guerra Ucraina??). Migliora il settore 
industriale che sembra intenzionato ad uscire dalla recessione. Rimaniamo 
investiti.
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Analisi Integrata e Tecnica FTSE MIB
ANALISI INTEGRATA: l’economia dell’Europa é al momento sostenuta dalle 
aspettative di supporto politico/economico e monetario, dalla prospettive 
(anche se rimangono grosse difficoltà) di fine guerra in Ucraina, dall’azione di 
ribasso tassi da parte della BCE e dal piano di rilancio targato Germania/UE. 
La fine del conflitto lampo ISRAELE/IRAN ha tolto incertezza e volatilità dal 
tavolo. Le problematiche geopolitiche andranno seguite anche in futuro, ma il 
percorso della volatilità indica, molto probabilmente, meno rischi all’orizzonte..
Rimaniamo investiti.

ANALISI TECNICA: il FTSE Mib rimane inserito in un percorso crescente, questo 
é evidente dal grafico pubblicato a pagina 5 (ampio canale rialzista in rosso). I 
primi target al rialzo sono posti a quota 44.000 punti circa, superati i quali si 
aprirebbero spazi per ulteriori salite, probabilmente anche in accelerazione. 
Ritracciamenti fino a quota 38.000/38.500 punti sarebbero compatibili con la 
persistenza di trend di fondo comunque rialzisti.

View: POSITIVA

NELLA PAGINA SEGUENTE IL GRAFICO DEL FTSE MIB CON GLI ULTIMI SEGNALI GENERALI DALL’ANALISI INTEGRATA
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FTSE MIB e ultimi segnali generati dall’Analisi Integrata

NOTA: tutti i segnali passati sono conservati e sempre consultabili sulle precedenti pubblicazioni del report
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Analisi Integrata e Tecnica NASDAQ

ANALISI INTEGRATA: L’ultimo periodo ha messo in mostra un decisa 
rafforzamento di quasi tutti i dati macro anticipatori, ragion per cui il rialzo in 
atto, visto anche il rientro della volatilità dopo un lungo periodo di risalita, e il 
miglioramento in atto di importanti dati macro, ha delle basi. 
Rimaniamo investiti.

ANALISI TECNICA: le tendenze di lungo periodo rimangono stabilmente rialziste 
dopo un violento crollo che ha portato l’indice in questione a perdere intorno al 
27% dai massimi di Dicembre 2024 ed il successivo altrettanto violento recupero. 
Ci troviamo ora ad aver di fatto superato la return line rialzista di lungo periodo, 
ulteriore segnale di forza.. Solo sotto 20.000 punti si paleserebbero i primi segnali 
di ritracciamento, che rimarrebbe tale (cioé un semplice ritracciamento) fino a 
livelli posizionati ben più in basso (17.500 punti).

View: POSITIVA

NELLA PAGINA SEGUENTE IL GRAFICO DEL NASDAQ CON GLI ULTIMI SEGNALI GENERALI DALL’ANALISI INTEGRATA
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NASDAQ e ultimi segnali generati dall’Analisi Integrata

NOTA: tutti i segnali passati sono conservati e sempre consultabili sulle precedenti pubblicazioni del report
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Portfolio Allocation Cesano Finanza - SOLO AZIONARIO

NOTE:
- Stop Loss: Cesano Finanza gestisce le proprie posizioni con stop loss 
flessibile (in media 10% ma variabile a seconda del peso del titolo)
- Le percentuali sulle singole Aree geografiche sono flessibili, e possono 
variare per un ammontare pari al -7%  e + 7% circa (Esempio: se USA é 20%, 
la percentuale va intesa come variabile tra il 13% e il 27% )
* rispetto al report precedente

Variazione %*

ITALIA/EUROPA→ 40%  —> +0%
USA→ 40% —> +0%
ETF INTERNAZIONALI→ 10%  —> +5%
LIQUIDITA’→ 10/%  —> -5%

TOTALE INVESTITO: 90%    ETF Internazionali, titoli
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FTSE MIB: tutti i segnali operativi 2020-2023

n.b.: tutti i segnali operativi dal 2017 in poi sono comunque verificabili sui singoli report
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NASDAQ: tutti i segnali operativi 2022-2024

n.b.: tutti i segnali operativi dal 2017 in poi sono comunque verificabili sui singoli report



CESANO FINANZA dichiara sempre pubblicamente attraverso il report di 
Analisi Integrata la propria posizione sui mercati azionari. Riteniamo che 
la trasparenza sia l’unico modo affinché chi legge il report possa 
verificare quanto viene esposto.

L’Analisi Integrata non è una metodologia “discrezionale”, bensì oggettiva. 
Essa si basa su una serie di indicatori macroeconomici accuratamente 
selezionati, testati nel corso degli ultimi 20 anni e molto attendibili, su 
livelli tecnici, volumi di scambio e dati di mercato (volatilità, rendimenti dei 
titoli di stato…) ben stabiliti e su precise indicazioni in termini di parametri 
fondamentali. Si tratta di un modello di funzionamento dei mercati 
finanziari.

Lo Studio dichiara sempre pubblicamente attraverso il report di Analisi 
Integrata la propria posizione sui mercati azionari. Riteniamo che la 
trasparenza sia l’unico modo affinché chi legge il report possa verificare 
quanto viene esposto.

Cosa è l’Analisi Integrata e come si legge il report

L’obiettivo del report è quello di fornire indicazioni operative sugli indici di 
borsa, permettere di aprire strategie ed identificare i più probabili punti di 
svolta del mercato.

Il report viene pubblicato in media ogni 15/20 giorni, fatto salvo eventi 
eccezionali e che meritino un approfondimento. LE INDICAZIONI 
CONTENUTE NEL REPORT SONO VALIDE FINO ALLA 
PUBBLICAZIONE DEL REPORT SUCCESSIVO. In periodi non turbolenti 
la pubblicazione potrebbe essere più diluita, così come in periodi più 
turbolenti le pubblicazioni ed i segnali operativi potrebbero essere più 
frequenti.

La metodologia è applicabile a tutti i mercati azionari mondiali.

Chi legge questo report dichiara di aver preso visione e compreso il 
Disclaimer presente qui sotto.



Non sussiste alcuna forma di responsabilità in capo all’esperto per le informazioni contenute nel report: esse costituiscono mere indicazioni di 

massima, fornite ad un investitore-tipo indistinto, che conosce i rischi del mercato azionario, che è aggiornato, che usa con prudenza vari strumenti 

di informazione in materia finanziaria prima di effettuare un investimento. L’esperto declina ogni forma di responsabilità per qualsiasi conseguenza 

che possa derivare, a qualsiasi titolo ed in qualsiasi misura, per l’utilizzo dei contenuti del presente report.

La decisione finale sull’opportunità di ogni investimento spetta in via esclusiva all’Utente/Investitore, che si assume ogni responsabilità sui rischi 

derivanti dagli investimenti effettuati.

Esclusione di responsabilità

Tutte le decisioni assunte dall’Utente/Investitore sulla scorta delle indicazioni fornite dal presente report si intendono assunte in totale autonomia, 
secondo il libero giudizio, a proprio rischio e sotto la propria ed esclusiva responsabilità. L’Utente/Investitore è considerato consapevole dei rischi 
connessi ad ogni forma di investimento sui mercati finanziari ed è tenuto ad utilizzare le informazioni contenute nel sito come mero supporto in base 
al quale assumere decisioni relative agli investimenti. Egli è tenuto inoltre a valutare le opportunità di investimento contenute nel sito unitamente a 
qualsivoglia altra informazione di carattere finanziario. Tutte le indicazioni contenute nella newsletter e nel report vengono fornite con perizia e 
diligenza dall’esperto Gianluigi Cesano, in ragione delle conoscenze, opinioni ed esperienze personali dell’esperto stesso ed hanno una validità 
temporale limitata unicamente alla data e ora in cui vengono fornite.

Disclaimer



Grazie
http://www.cesanofinanza.it/

http://www.cesanofinanza.it/

