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Le Borse ripartono?

- DATI MACRO ANTICIPATORI ANCORA DEBOLI…

- …MA EMERGONO I PRIMI SEGNALI DI RIPARTENZA TECNICA

- RIMANIAMO INVESTITI, RICALIBRIAMO L’ESPOSIZIONE

- MERCATI DISINTERESSATI ALLA SITUAZIONE IN ISRAELE

Stanno facendo capolino i primi segnali di ripartenza delle Borse internazionali.
In questo periodo ci sono arrivate alcune mail di lettori che ci chiedevano quanto 
ritenessimo che fosse grave la situazione dei mercati e la nostra risposta é stata nei 
fatti: se ritenessimo che la situazione fosse grave o a forte rischio di degenerare 
avremmo infatti chiuso totalmente le posizioni, che abbiamo invece solo alleggerito 
(a partire dal 18 Agosto, si può leggere il report Rischi dalla Cina e Chi vincerà?) per 
limitare la volatilità. In altre occasioni recenti (prima della crisi Covid e prima della 
guerra in Ucraina) abbiamo invece chiuso totalmente le posizioni di Portafoglio - vedi 
segnali operativi sui report - perché il contesto era ben diverso e molto più rischioso.
Abbiamo inoltre di recente evidenziato, su un paio di articoli del blog Prove tecniche di 
ripartenza su S&P 500 e FLAG sul FTSE MIB , come siano comparsi dei segnali di 
ripartenza delle Borse.
Cosa sta dunque accadendo? Quale é il nostro posizionamento attuale?
DATI MACRO: le ultime pubblicazioni (SENTIX questa settimana) indicano sempre 
una posizione di incertezza: i dubbi non sono stati pertanto fugati riguardo all’Europa 

ma, come abbiamo già detto, i dati USA sono più forti (anche i dati PMI si stanno 
stabilizzando in quest’area geografica) e pertanto l’ipotesi più probabile é una 
ripresa dei trend rialzisti dopo la pausa degli ultimi mesi. Europa - ed 
eventualmente resto del mondo, con l’eccezione di INDIA e pochi altri indici - 
sono sempre al traino degli USA. Di sicuro l’inflazione in calo sta portando una 
ventata di ottimismo tra gli investitori: in settimana alcune sottocomponenti di 
importanti indicatori anticipatori sottolineano come essa stia seguendo traiettorie 
discendenti, che dovrebbero proseguire, anche se lentamente.

ANALISI TECNICA DEI MERCATI: come appena sottolineato, sono comparsi 
di recente su alcuni indici guida, peraltro molto importanti (USA S&P 500 e 
NASDAQ), dei segnali di ripartenza ma anche il nostro indice di riferimento 
(S&PMib) é decisamente più forte di altri. In Europa ci sono indici un tempo 
forte che sono in maggior difficoltà (DAX, CAC) e sui quali la nostra esposizione 
al momento é nulla.
VOLATILITA’: valori ancora sotto controllo.
 
IN SINTESI: non tutti i dubbi sono risolti e le difficoltà fugate. Però il fatto 
che 1) siano comparsi dei segnali tecnici di prosecuzione rialzista, 
unitamente a 2) dati macro ancora incerti - soprattutto per l’Europa - 
mentre 3) negli USA c’é una maggior visibilità prospettica, ci portano a 
mantenere ed incrementare leggermente le nostre posizioni sulla Borsa. 
Non é detto che la prosecuzione del rialzo sia dietro l’angolo (non possiamo 
nemmeno escluderlo) ragion per cui l’approccio deve essere maggiormente 
prudente in questa fase ed il controllo del rischio continuo.

https://cesanofinanza.it/2023/08/18/rischi-dalla-cina-18-agosto-2023/
https://cesanofinanza.it/2023/08/26/chi-vincera-28-agosto-2023/
https://cesanofinanza.it/2023/10/05/sp500-prove-tecniche-di-ripartenza-5-ottobre-2023/
https://cesanofinanza.it/2023/10/05/sp500-prove-tecniche-di-ripartenza-5-ottobre-2023/
https://cesanofinanza.it/2023/10/04/ftse-mib-flag-di-continuazione-rialzista-4-ottobre-2023/
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Analisi Integrata e Tecnica FTSE MIB

ANALISI INTEGRATA: fase incerta per il nostro indice, che mantiene 
comunque un’impostazione rialzista nonostante la debolezza dei dati macro 
degli ultimi mesi. I dati macro sono in sofferenza, ma in questa fase la 
stabilizzazione dei dati di fiducia USA sta aiutando a mantenere la rotta. 
Prudenza e monitoraggio continuo delle posizioni indispensabile. Aumentiamo 
moderatamente l’esposizione (su tutti bancari e finanziari) con molta selezione. 
Torna a scendere la volatilità (elemento positivo per i mercati), sempre e 
comunque da monitorare.

ANALISI TECNICA: é in atto la formazione di una figura denominata FLAG 
(canale ribassista in blu), che generalmente prelude a nuovi rialzi. I supporti di 
fatto hanno retto ed é stata riconquistata sia quota 28.000 che il canale crescente 
evidenziato in figura,  livelli di sicurezza per il FTSE Mib. Nel breve periodo qualche 
dubbio scaturisce da un gap di circa 100 punti tra il 9 e il 10 Ottobre 
(generalmente tendono ad essere richiusi). Il superamento di quota 
29,000/29.300 fornirebbe conferme rialziste. Negativo un ritorno sotto 27.000

View: MODERATAMENTE POSITIVA

NELLA PAGINA SEGUENTE IL GRAFICO DEL FTSE MIB CON GLI ULTIMI 
SEGNALI GENERALI DALL’ANALISI INTEGRATA



Testo Testo 
Testo

FTSE MIB e ultimi segnali generati dall’Analisi Integrata
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Analisi Integrata e Tecnica NASDAQ

ANALISI INTEGRATA: come sempre gli USA sono più solidi ed indipendenti 
rispetto all’andamento delle altre aree geografiche, per questa ragione sono il 
motore economico del mondo. L’elevato livello di consumi interni garantisce 
una situazione più resiliente rispetto ad altre aree geografiche dipendenti dalla 
esportazioni (ad esempio la Germania). I dati di fiducia ed anticipatori indicano 
un contesto ancora difficile ma che dovrebbe migliorare nei prossimi mesi.

ANALISI TECNICA: é ancora presente ed attivo un canale rialzista ben delineato, 
anche se nelle ultime settimane é partito un movimento di ritracciamento che ha 
portato il grafico in contatto con il fondamentale supporto posizionato a quota 
13.000 punti . Il cedimento di questi ultimi livelli (sotto 12.900) potrebbe riportare il 
grafico in area 12.200 punti. Risulta integro l’ampio canale rialzista che abbiamo 
disegnato in figura e che abbiamo ricalibrato in base agli ultimi input grafici Anche 
in questo caso situazione da monitorare giorno per giorno con costanza.

View: POSITIVA

NELLA PAGINA SEGUENTE IL GRAFICO DEL NASDAQ CON GLI ULTIMI 
SEGNALI GENERALI DALL’ANALISI INTEGRATA
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NASDSAQ e ultimi segnali generati dall’Analisi Integrata
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Portfolio Allocation Cesano Finanza - SOLO AZIONARIO

ITALIA/EUROPA: 25% MASSIMO
USA: 30% (USA, NASDAQ) MASSIMO
ETF INTERNAZIONALI: 5%/10% MASSIMO
LIQUIDITA’:35% o superiore

NOTE:
-“massimo” indica che non superiamo in alcun modo tale limite di 
esposizione, che talvolta può essere più basso
- Stop Loss: Cesano Finanza gestisce le proprie posizioni in media con stop 
loss sulle singole posizioni del 10%
- Le percentuali sulle singole Aree geografiche sono indicative e flessibili, 
possono variare moderatamente con un ammontare pari al -5% (Esempio: se 
USA é 5%, si potrebbe arrivare ad avere lo 0%) 



CESANO FINANZA dichiara sempre pubblicamente attraverso il report di 
Analisi Integrata la propria posizione sui mercati azionari. Riteniamo che 
la trasparenza sia l’unico modo affinché chi legge il report possa 
verificare quanto viene esposto.

L’Analisi Integrata non è una metodologia “discrezionale”, bensì oggettiva. 
Essa si basa su una serie di indicatori macroeconomici accuratamente 
selezionati, testati nel corso degli ultimi 20 anni e molto attendibili, su 
livelli tecnici, volumi di scambio e dati di mercato (volatilità, rendimenti dei 
titoli di stato…) ben stabiliti e su precise indicazioni in termini di parametri 
fondamentali. Si tratta di un modello di funzionamento dei mercati 
finanziari.

Lo Studio dichiara sempre pubblicamente attraverso il report di Analisi 
Integrata la propria posizione sui mercati azionari. Riteniamo che la 
trasparenza sia l’unico modo affinché chi legge il report possa verificare 
quanto viene esposto.

Cosa è l’Analisi Integrata e come si legge il report

L’obiettivo del report è quello di fornire indicazioni operative sugli indici di 
borsa, permettere di aprire strategie ed identificare i più probabili punti di 
svolta del mercato.

Il report viene pubblicato in media ogni 15/20 giorni, fatto salvo eventi 
eccezionali e che meritino un approfondimento. LE INDICAZIONI 
CONTENUTE NEL REPORT SONO VALIDE FINO ALLA 
PUBBLICAZIONE DEL REPORT SUCCESSIVO. In periodi non turbolenti 
la pubblicazione potrebbe essere più diluita, così come in periodi più 
turbolenti le pubblicazioni ed i segnali operativi potrebbero essere più 
frequenti.

La metodologia è applicabile a tutti i mercati azionari mondiali.

Chi legge questo report dichiara di aver preso visione e compreso il 
Disclaimer presente qui sotto.



Non sussiste alcuna forma di responsabilità in capo all’esperto per le informazioni contenute nel report: esse costituiscono mere indicazioni di 

massima, fornite ad un investitore-tipo indistinto, che conosce i rischi del mercato azionario, che è aggiornato, che usa con prudenza vari strumenti 

di informazione in materia finanziaria prima di effettuare un investimento. L’esperto declina ogni forma di responsabilità per qualsiasi conseguenza 

che possa derivare, a qualsiasi titolo ed in qualsiasi misura, per l’utilizzo dei contenuti del presente report.

La decisione finale sull’opportunità di ogni investimento spetta in via esclusiva all’Utente/Investitore, che si assume ogni responsabilità sui rischi 

derivanti dagli investimenti effettuati.

Esclusione di responsabilità

Tutte le decisioni assunte dall’Utente/Investitore sulla scorta delle indicazioni fornite dal presente report si intendono assunte in totale autonomia, 
secondo il libero giudizio, a proprio rischio e sotto la propria ed esclusiva responsabilità. L’Utente/Investitore è considerato consapevole dei rischi 
connessi ad ogni forma di investimento sui mercati finanziari ed è tenuto ad utilizzare le informazioni contenute nel sito come mero supporto in base 
al quale assumere decisioni relative agli investimenti. Egli è tenuto inoltre a valutare le opportunità di investimento contenute nel sito unitamente a 
qualsivoglia altra informazione di carattere finanziario. Tutte le indicazioni contenute nella newsletter e nel report vengono fornite con perizia e 
diligenza dall’esperto Gianluigi Cesano, in ragione delle conoscenze, opinioni ed esperienze personali dell’esperto stesso ed hanno una validità 
temporale limitata unicamente alla data e ora in cui vengono fornite.

Disclaimer



Grazie
http://www.cesanofinanza.it/

http://www.cesanofinanza.it/

