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Ripresa, pochi dubbi (per ora…)

- ALCUNI DATI MACRO ANTICIPATORI IN FLESSIONE…

- …MA NON ABBASTANZA DA GENERARE FORTE PREOCCUPAZIONE

- DATI DI CICLO MIGLIORANO E VOLATILITA’ IN RIBASSO 

- I RISCHI ARRIVANO PIU’ DA GEOPOLITICA CHE DA CRESCITA

Vediamo di andare per ordine: innanzitutto premettiamo che abbiamo atteso di 
pubblicare questo report per studiare a fondo le ultime pubblicazioni macro, 
dalle quali traspare quanto segue:
1) Alcuni (non tutti) i dati macro anticipatori sono in fase di leggero calo, che 

però al momento non é sufficiente per generare un livello di allarme elevato per 
le Borse, le quali mantengono un’impostazione generalmente positiva o 
neutro/positiva.

2) Altri dati di ciclo economico (PMI Markit) sono invece addirittura in una fase 
di riaccelerazione. In questo momento l’economia é maggiormente trainata dal 
settore dei servizi a livello mondiale, mentre la manifattura é in una fase 
para-recessiva, che sta comunque fornendo segnali di attenuazione. Il saldo 
complessivo é quello di un’economia che sta gradualmente riaccelerando.

3) La crisi bancaria sembra essere stata superata: alcuni segnali tra cui non 
ultimi un deflusso dai fondi che investono in obblIgazioni a breve verso conti 
correnti e la fine delle operazioni di rifinanziamento speciale da parte delle 
principali Banche Centrali (BCE, FED, BOE) a partire dal 1 Maggio indicano un 
clima più rilassato.

4) La volatilità (VIX e VSTOXX) si mantiene in calo e comunque su livelli
compatibili con una prosecuzione del rialzo dei mercati borsistici

5) L’inflazione sta mostrando evidenti segni di calo soprattutto negli USA
6) I trend tecnici di medio periodo rimangono positivi o neutro/positivi

A seguito di quanto fin qui esposto possiamo affermare che la nostra view 
sulle Borse é generalizzata: NEUTRO/POSITIVA.

IN SINTESI: anche se alcuni dati macro anticipatori si sono indeboliti 
nell’ultimo mese, al momento la situazione rimane sotto controllo. L’economia 
sta gradualmente riaccelerando, soprattutto grazie al settore dei servizi, 
mentre la manifattura é in crisi un po’ ovunque nel mondo, anche se stanno 
emergendo alcuni segnali di stabilizzazione anche in questo comparto 
produttivo. L’inflazione, inoltre, é in una fase di remissione, a tal punto che le 
aspettative indicano un possibile ribasso di 225 punti base quest’anno negli 
USA. Va però detto che tali aspettative ci paiono eccessive al momento.
Quanto appena esposto, però, non significa che non vi siano rischi. 
Anche se i trend tecnici si mantengono positivi o neutro/positivi, alcuni rischi 
sono in agguato - geopolitica innanzitutto, oltre a possibili errori da parte 
delle banche centrali nella lotta all’inflazione e nella gestione del tasso di 
sconto e la vicinanza di resistenze tecniche molto impegnative su alcuni 
indici, vedi sezione analisi tecnica nelle pagine successive - ragion per cui 
continua a valere l’invto alla prudenza in questa fase.
Rivediamo la nostra Portfoglio Allocation come da schema a pagina 8 del 
Report.
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Analisi Integrata e Tecnica FTSE MIB

ANALISI INTEGRATA: gli ultimi dati macro indicano incertezza, ma non un 
cambio totale di prospettive (leggasi recessione). La crisi bancaria sembra 
essere sotto controllo, sottraendo un elemento di stress al contesto, anche se 
la situazione va monitorata di continuo. Cambiamo/modifichiamo la nostra 
Portfolio allocation mantenendo sempre gli occhi ben aperti. Alcuni selezionati 
finanziari possono rientrare in portafoglio. 

ANALISI TECNICA: come si può vedere dal grafico nella pagina seguente, la 
tendenza di fondo rimane abbondantemente rialzista. L’ampio canale (sono 
presenti 2 trendline rialziste parallele) rimane valido nonostante la punta di volatilità 
generata dalla recente crisi bancari; quota 25.000 punti ha infatti retto 
perfettamente l’urto, ma il grafico continua ad essere non lontano dai 28.000 
punti, che si conferma un livello estremamente difficile da superare. Solo la rottura 
ribassista definitiva di quota 26.500 punti potrebbe indebolire in maniera 
consistente l’outlook grafico: per ora nessun particolare problema. Incrementiamo 
leggermente l’esposizione, ma la vicinanza della resistenza a 28.200 punti, che ha 
più volte portato a dei problemi per il mercato, ci spinge a mantenere un approccio 
prudente in questa fase. 
VIEW: NEUTRO/POSITIVA

NELLA PAGINA SEGUENTE IL GRAFICO DEL FTSE MIB CON GLI ULTIMI 
SEGNALI GENERALI DALL’ANALISI INTEGRATA
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FTSE MIB e ultimi segnali generati dall’Analisi Integrata
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Analisi Integrata e Tecnica NASDAQ

ANALISI INTEGRATA: gli USA ormai da tempo mettono in mostra una 
laboriosa fase di accumulazione che si sta trasformando in una grduale 
ripartenza. La situazione va comunque seguita e verificata passo passo in 
quanto permangono dei rischi, che vanno monitorati costantemente.. La fine 
del rialzo dei tassi dovrebbe favorire questo mercato, che sta infatti 
tenendo molto più di altri in questa fase, fornendo nuovi segnali di spinta.

ANALISI TECNICA: vinto ormai al rialzo il canale discendente che ha avuto 
origine a Novembre del 2021 (vedi grafico pagina seguente), le quotazioni stanno 
gradualmente, anche se a fatica, fornendo segnali di ripresa. Sono ora presenti 
due trendline crescenti parallele come da grafico a pagina 7. E’ cominciato un 
nuovo trend crescente, che va comunque verificato giorno per giorno. Toccata 
quota 11.000 punti l’indice é ripartito al rialzo, ma il contesto grafico rimane 
accidentato. Il grafico ha recuperato la seconda trendline crescente, fornendo un 
buon segnale di forza. Ora i target al rialzo sono 12.500 punti prima e 13.000 in 
seguito. Occhi sempre ben aperti.
View: NEUTRO/POSITIVA

NELLA PAGINA SEGUENTE IL GRAFICO DEL FTSE MIB CON GLI ULTIMI 
SEGNALI GENERALI DALL’ANALISI INTEGRATA
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NASDSAQ e ultimi segnali generati dall’Analisi Integrata
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Portfolio Allocation Cesano Finanza - SOLO AZIONARIO

ITALIA/EUROPA: 25% MASSIMO
USA: 35% (USA, NASDAQ) MASSIMO
ETF INTERNAZIONALI: 5% MASSIMO
LIQUIDITA’:35% o superiore

NOTE:
-“massimo” indica che non superiamo in alcun modo tale limite di esposizione, 
che talvolta può essere più basso
- Stop Loss: Cesano Finanza gestisce le proprie posizioni in media con stop 
loss sulle singole posizioni del 10%
- Le percentuali sulle singole Aree geografiche sono indicative e flessibili, 
possono variare moderatamente con un ammontare pari al -5% (Esempio: se 
USA é 5%, si potrebbe arrivare ad avere lo 0%) 



CESANO FINANZA dichiara sempre pubblicamente attraverso il report di 
Analisi Integrata la propria posizione sui mercati azionari. Riteniamo che 
la trasparenza sia l’unico modo affinché chi legge il report possa 
verificare quanto viene esposto.

L’Analisi Integrata non è una metodologia “discrezionale”, bensì oggettiva. 
Essa si basa su una serie di indicatori macroeconomici accuratamente 
selezionati, testati nel corso degli ultimi 20 anni e molto attendibili, su 
livelli tecnici, volumi di scambio e dati di mercato (volatilità, rendimenti dei 
titoli di stato…) ben stabiliti e su precise indicazioni in termini di parametri 
fondamentali. Si tratta di un modello di funzionamento dei mercati 
finanziari.

Lo Studio dichiara sempre pubblicamente attraverso il report di Analisi 
Integrata la propria posizione sui mercati azionari. Riteniamo che la 
trasparenza sia l’unico modo affinché chi legge il report possa verificare 
quanto viene esposto.

Cosa è l’Analisi Integrata e come si legge il report

L’obiettivo del report è quello di fornire indicazioni operative sugli indici di 
borsa, permettere di aprire strategie ed identificare i più probabili punti di 
svolta del mercato.

Il report viene pubblicato in media ogni 15/20 giorni, fatti salvi eventi 
eccezionali e che meritino un approfondimento. LE INDICAZIONI 
CONTENUTE NEL REPORT SONO VALIDE FINO ALLA 
PUBBLICAZIONE DEL REPORT SUCCESSIVO. In periodi non 
turbolenti la pubblicazione potrebbe essere più diluita, così come in 
periodi più turbolenti le pubblicazioni ed i segnali operativi potrebbero 
essere più frequenti.

La metodologia è applicabile a tutti i mercati azionari mondiali.

Chi legge questo report dichiara di aver preso visione e compreso il 
Disclaimer presente qui sotto.



Non sussiste alcuna forma di responsabilità in capo all’esperto per le informazioni contenute nel report: esse costituiscono mere indicazioni di 
massima, fornite ad un investitore-tipo indistinto, che conosce i rischi del mercato azionario, che è aggiornato, che usa con prudenza vari strumenti 
di informazione in materia finanziaria prima di effettuare un investimento. L’esperto declina ogni forma di responsabilità per qualsiasi conseguenza 
che possa derivare, a qualsiasi titolo ed in qualsiasi misura, per l’utilizzo dei contenuti del presente report.
La decisione finale sull’opportunità di ogni investimento spetta in via esclusiva all’Utente/Investitore, che si assume ogni responsabilità sui rischi 
derivanti dagli investimenti effettuati.

Esclusione di responsabilità

Tutte le decisioni assunte dall’Utente/Investitore sulla scorta delle indicazioni fornite dal presente report si intendono assunte in totale autonomia, 
secondo il libero giudizio, a proprio rischio e sotto la propria ed esclusiva responsabilità. L’Utente/Investitore è considerato consapevole dei rischi 
connessi ad ogni forma di investimento sui mercati finanziari ed è tenuto ad utilizzare le informazioni contenute nel sito come mero supporto in base 
al quale assumere decisioni relative agli investimenti. Egli è tenuto inoltre a valutare le opportunità di investimento contenute nel sito unitamente a 
qualsivoglia altra informazione di carattere finanziario. Tutte le indicazioni contenute nella newsletter e nel report vengono fornite con perizia e 
diligenza dall’esperto Gianluigi Cesano, in ragione delle conoscenze, opinioni ed esperienze personali dell’esperto stesso ed hanno una validità 
temporale limitata unicamente alla data e ora in cui vengono fornite.

Disclaimer



Grazie
http://www.cesanofinanza.it/

http://www.cesanofinanza.it/

