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- DATI ANTICIPATORI IN CROLLO VERTICALE...

- ... MA DATI DI CICLO SONO MENO NEGATIVI

- CONSUMI SOSTENUTI PER ORA DA FINE COVID

- RISCHIO RECESSIVO BEN PRESENTE

La situazione dei mercati borsistici, quasi nessuno escluso, € di ¢
debolezza.

Andalizziomo piu da vicino i dati macroeconomici a nostra disposi
comprendere meglio quanto sta accadendo:

- DATI ANTICIPATORI: sono quelli che hanno subito (e in gre
continuano a subire) un crollo verticale. Qualcuno di questi d
'TFO tedesco ed alcune sottocomponeneti dellindice SENTI

mostrando qualche timidissimo tentativo di stabilizzazione, m
troppo poco per poter parlare di inversione di tendenza - neg
DATI DI CICLO ECONOMICO: sono quelli che, seppur in u
generalizzata, stanno patendo di meno. Il settore dei servizi |
ultime letture, sta mostrando addirittura un‘accelerazione - ne
DATI DI MERCATO: la volatilita (VIX e VSTOXX) € in una

sia negli USA che in EUROPA. Questo elemento € di per se
ripresa dei mercati ed indica prospettive che al momento so
debolezza/neqgative. Lo spread BTP/BUND ha superato quot



Male...ma quanto?

LA STRATEGIA
NO A POSIZIONI LONG DI PORTAFOGLIO
SI A POSIZIONI DI TRADING LEGGERE MAX 25/307%

SOLO SU TITOLI DI SETTORI CON PIU’ FORZA

DIFESA, ENERGIA, ALCUNI TECNOLOGICI...




Analisi Integrata e Tecnica FTSE MIB

ANALISI INTEGRATA: i dati macro anticipatori peggiorano anche per il
nostro Paese. Siamo a rischio recessione cosl come il resto d’Europa e del
mondo: la guerra in Ucraina e le conseguenze macroeconomiche di tale
evento dettano legge. Rimangono da valutare eventuali interventi delle autoritd
politiche a sostegno delleconomia. Gia si parla di un secondo recovery fund.

ANALISI TECNICA: il trend tecnico del nostro indice € ormai ribassista, le
conferme sono parecchie. Il rimbalzo partito da quota 21.000 punti ad inizio di
Marzo si € andato ad infrangere contro la resistenza posizionata a quota 25.500
punti. Ci troviomo in un altro mondo rispetto a quello post Covid (2020/2021).
Ormai € valido il canale ribassista evidenziato in figura (vedi pagina successiva) e
non si puo escludere un nuovo approdo a quota 21.000, che rimane il primo target
ribassista di rilievo.

View: NEUTRO/NEGATIVA

NELLA PAGINA SEGUENTE IL GRAFICO DEL FTSE MIB CON GLI ULTIMI
SEGNALI GENERALI DALL’ANALISI INTEGRATA
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Analisi Integrata e Techica NASDAQ

ANALISI TECNICA: Trend tecnico oramai negativo anche su questo indice. La
rottura ribassista weekly di quota 12.300 punti, dove confluiscono due importanti
supporti, uno statico ed uno dinamico di medio/lungo periodo, ci portano ad
interrompere anche la semplice attivita di trading con posizioni molto limitate

ANALISI INTEGRATA: rallenta anche 'economia USA, anche se per ora in
maniera non cosi pronunciata come quella europea. Ma le prospettive future
sSono peqggiorate parecchio nell'ultimo mese.

SuU gquesto indice, in attesa di huove indicazioni operative. I rischi al ribasso sono
aumentati parecchio. View: NEUTRO/NEGATIVA

NELLA PAGINA SEGUENTE IL GRAFICO DEL FTSE MIB CON GLI ULTIMI
SEGNALI GENERALI DALL’ANALISI INTEGRATA
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AREA DI TRADING LONG DAL§9 MARZD "}
| Posizioni limitate |

SUPPORTO 12.600
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L’Analisi Integrata non € una metodologia “discrezionale®, bensi oggettiva.
Essa si basa su una serie di indicatori macroeconomici accuratamente selezionc
testati nel corso degli ultimi 20 anni e molto attendibili, su livelli tecnici, volumi ©
ben stabiliti e su precise indicazioni in termini di parametri fondamentali. Si trot
dichiara sempre pubblicamente attraverso il report di Analisi Integrata la prog
'unico modo affinche chi legge il report possa verificare quanto viene esposto
indici di borsa, permettere di aprire strategie ed identificare i piu probabili punt

giorni, fatto salvo eventi ecceziondli e che meritino un approfondimento.

LE INDICAZIONI CONTENUTE NEL REPORT SONO VALIDE FINO ALLA PUBE

In periodi non turbolenti la pubblicazione potrebbe essere piu diluita, cosi ¢

potrebbero essere piu frequenti. La metodologia € applicabile a tutti i mercati azio

- Chi legge guesto report dichiara di aver preso visione e compreso il Disclaimer p



CESANO FINANZA dichiara sempre pubblicamente attraverso il report di
Andlisi Integrata la propria posizione sui mercati azionari. Riteniamo che
la trasparenza sia l'unico modo affinché chi legge il report possa
verificare quanto viene esposto.

L"Analisi Integrata non € una metodologia “discrezionale®, bensi oggettiva.
Essa si basa su una serie di indicatori macroeconomici accuratamente
selezionati, testati nel corso degli ultimi 20 anni e molto attendibili, su
livelli tecnici, volumi di scambio e dati di mercato (volatilita, rendimenti dei
titoli di stato...) ben stabiliti e su precise indicazioni in termini di parametri
fondomentali. Si tratta di un modello di funzionamento dei mercati
finanziari.

Lo Studio dichiara sempre pubblicamente attraverso il report di Analisi
Integrata lo propria posizione sui mercati azionari. Riteniamo che la
trasparenza sia F'unico modo affinché chi legge il report possa verificare
quanto viene esposto.

i

| obiettivo ¢
borsa, per
svolta del

Il report vie
ecceziondl
CONTENUT

PUBBLICA
la pubblicc

turbolenti le
frequenti.

L.a metodo

Chi legge
Disclaimer
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Tutte le decisioni assunte dallUtente/Investitore sulla scorta delle indicazioni f
secondo il libero giudizio, a proprio rischio e sotto la propria ed esclusiva resp
connessi ad ogni forma di investimento sui mercati finanziari ed e tenuto ad ut
al quale assumere decisioni relative agli investimenti. Egli e tenuto inoltre @ val
qualsivoglia altra informazione di carattere finanziario. Tutte le indicazioni con
diligenza dallesperto Gianluigi Cesano, in ragione delle conoscenze, opinio

temporale limitata unicamente alla data e ora in cui vengono fornite.

Non sussiste alcuna forma di responsabilitél in capo alfesperto per le inform:
massima, fornite ad un investitore-tipo indistinto, che conosce i rischi del merce
di informazione in materia finanziaria prima di effettuare un investimento. L’e
che possa derivare, a qualsiasi titolo ed in qualsiasi misura, per [utilizzo dei co t
La decisione finale sullopportunita di ogni investimento spetta in via esclusi

derivanti dagli investimenti effettuati.
i
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