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Spiragli

- SI APRE QUALCHE SPIRAGLIO

- DA PREDILIGERE IL NASDAQ

- RIENTRA LA VOLATILITA’

- SITUAZIONE ANCORA MOLTO INCERTA, SEMPRE CAUTELA

Dopo un periodo durato qualche mese (da fine Novembre 2021) che ci ha visti 
uscire progressivamente dai mercati ed evitare così pesanti ritracciamenti e picchi di 
volatilità, riteniamo che vi sia ora lo spazio per tentare - cautamente e senza rischi 
eccessivi - un rientro sui mercati azionari.
L’andamento delle Borse continua ad essere collegato a doppio filo, così come da 
qualche mese a questa parte - sul FTSE MIB, tanto per citare un indice, il 
ritracciamento dai massimi di Gennaio é stato del -25%, con titoli che sono scesi 
fino ad oltre il 60%, tra cui citiamo i bancari, ma non solo - all’evoluzione geopolitica.
La nostra strategia di uscire dai mercati a partire da fine Novembre ha permesso di 
evitare i danni ai portafogli che la guerra in Ucraina ha inevitabilmente portato.
E ora? Che fare?
Ci sono alcune novità, che citiamo nell’ordine:
1) Tenuta di alcuni importanti livelli tecnici su molti indici
2) Rientro della volatilità e di altri importanti indicatori di mercato

Questi due elementi, congiuntamente, sono sufficienti per farci riprendere 
posizione sulle Borse, tenendo pero’ conto di quanto segue:
1) L’esposizione per ora deve essere limitata ad un 20/30% massimo della 

componente di portafoglio investibile in azioni

2) Il segnale di acquisto ha al momento una valenza di breve periodo, e 
sono necessari stop loss precisi e ben calcolati per una corretta gestione 
del rischio
3) Al momento prediligiamo il mercato USA ed in particolare il Nasdaq, con 
un’esposizione in Europa più limitata 

Vediamo di rispondere anche alla seguente domanda: cosa sta accadendo 
alle Borse e alla situazione in Ucraina tanto da farci riprendere 
posizione sui mercati?
Su questo dobbiamo essere chiari: non si tratta di un cambiamento radicale 
della situazione, quanto sta succedendo lo stiamo purtroppo vedendo tutti 
quanti.
Però in mezzo a questo disastro prima di tutto umano e sociale, ancora 
prima che economico, é come se i mercati stessero puntando il dito 
verso una futura soluzione, ancora però tutta da verificare.
La bozza di accordo in 15 punti che circola da qualche giorno, e che le 
parti si affrettano a confermare o smentire a secondo di quanto accade sul 
terreno di guerra, comincia ad essere presa in considerazione dalle Borse, 
che intravedono degli spiragli.

La nostra view sulle borse mondiali é la seguente:

USA: VIEW NEUTRO/POSITIVA
EUROPA: VIEW NEUTRALE
ITALIA: VIEW NEUTRALE
GIAPPONE: VIEW NEUTRO/POSITIVA
PAESI EMERGENTI: VIEW NEUTRALE



Spiragli

- RIENTRIAMO GRADUALMENTE

- PER ORA NON PIU’ DEL 25% DEL MASSIMO INVESTIBILE

- IL SEGNALE PER ORA E’ DI BREVE TERMINE

- NE VALUTEREMO L’EVOLUZIONE COI PROSSIMI DATI

La situazione ed il contesto, però, vale la pena ripeterlo, rimangono a forte 
rischio. 
Un qualunque slittamento a tempo indefinito di un accordo di pace, una durata del 
conflitto che invece di andare avanti per qualche settimana si spingesse a qualche 
mese o oltre e qualunque altra ipotesi peggiorativa rispetto a queste due, porterebbe 
a nuovi problemi ed ulteriori ritracciamenti delle Borse.
In tale senso, pertanto, la situazione rimane estremamente fluida, anche se le Borse  
cominciano a scontare una certa probabilità di risoluzione del conflitto.
DATI MACRO: si tenga conto che i dati macro anticipatori più sensibili e veloci 
hanno subito un vero e proprio tracrollo nell’ultima lettura. In alcuni casi (Indice 
ZEW) il crollo é stato il più pronunciato di tutta la storia dell’ indicatore (storia ormai 
più che ventennale). Questo significa che lo scenario di stagflazione é ben presente 
nelle carte del contesto e che qualunque aggravamento o prosecuzione della guerra 
spingerà in quella direzione.

IN SINTESI: anche se vi é qualche segnale di rientro delle tensioni, la 
situazione rimane ad oggi estremamente incerta.
Per ora il segnale di rientro sulle Borse che forniamo, con posizioni ancora 
“leggere”, cioé intorno al 20/30% rispetto al massimo investibile in azioni é 
di breve periodo, segue segnali tecnici e di rientro della volatilità e deve 
essere verificato giorno per giorno, oltre a necessitare di stop loss per ogni 
singola posizione aperta. 
Dietro quanto sta accadendo vi é la probabilità che i mercati cominciano ad 
attribuire ad una soluzione diplomatica o comunque una fine delle ostilità 
nell’arco di un periodo di tempo ragionevolmente breve (si parla da 
qualche giorno di un accordo in 15 punti, fonte Financial Times).
Nel caso queste attese dovessero essere disilluse ed il contesto aggravarsi 
anche solo con una lunga durata della guerra, la situazione tornerebbe 
inevitabilmente a precipitare visto che alcuni dati fortemente anticipatori 
identificano in maniera chiara il rischio stagflattivo all’orizzonte.

Insomma, la probabilità di risalita dei mercati é ricollegabile a doppio filo alla 
risoluzione delle problematiche geopolitiche, sulla soluzione delle quali non vi 
è al momento nessuna vera certezza.

Quello attuale non é un mercato per i deboli di cuore.
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Analisi Integrata e Tecnica FTSE MIB

ANALISI INTEGRATA: si intravede qualche spiraglio. Per ora si parla di 
elementi di breve periodo, la cui evoluzione andrà seguita e verificata nel 
corso del prossimo futuro.

ANALISI TECNICA: ci troviamo in un altro mondo rispetto a quello del recupero 
post Covid. In pochissimo tempo il grafico ha rotto al ribasso una quantità di livelli 
di supporto, negando l’ampio canale rialzista che era valido da quasi 2 anni e 
ritracciando di circa il 25% rispetto ai massimi di inizio Gennaio 2022.
Non tutto é perduto però: vi é stato un primo recupero del supporto in area 
24.000 ed ulteriori rialzi fino a quota 25.500 riporterebbero il grafico su un 
percorso di crescita più stabile. Ovviamente tutto, o quasi, dipende dagli 
accadimenti geopolitici. VIEW: NEUTRALE/MOLTO MODERATAMENTE 
POSITIVA

NELLA PAGINA SEGUENTE IL GRAFICO DEL FTSE MIB CON GLI ULTIMI 
SEGNALI GENERALI DALL’ANALISI INTEGRATA
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FTSE MIB e ultimi segnali generati dall’Analisi Integrata
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Analisi Integrata e Tecnica NASDAQ

ANALISI INTEGRATA: l’indice in questione ha patito in maniera particolare il 
rialzo dei tassi e la crisi geopolitica. Ora vi sono segnali di una possibile ripresa 
delle quotazioni, che al momento non é scontata visto il contesto. Molti titoli 
hanno ritracciato dai massimi di circa il 50/60%.

ANALISI TECNICA: il Nasdaq statunitense ha arrestato la propria discesa 
proprio in concomitanza del supporto in area 12.600 punti dopo un ritracciamento 
dai massimi di circa il 25%, simile a quello del FTSE MIB italiano. Il movimento di 
fatto é laterale da fine 2021. Interessante doppio minimo.  VIEW: NEUTRO 
POSITIVA

NELLA PAGINA SEGUENTE IL GRAFICO DEL FTSE MIB CON GLI ULTIMI 
SEGNALI GENERALI DALL’ANALISI INTEGRATA
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NASDAQ



CESANO FINANZA dichiara sempre pubblicamente attraverso il report di 
Analisi Integrata la propria posizione sui mercati azionari. Riteniamo che 
la trasparenza sia l’unico modo affinché chi legge il report possa 
verificare quanto viene esposto.

L’Analisi Integrata non è una metodologia “discrezionale”, bensì oggettiva. 
Essa si basa su una serie di indicatori macroeconomici accuratamente 
selezionati, testati nel corso degli ultimi 20 anni e molto attendibili, su 
livelli tecnici, volumi di scambio e dati di mercato (volatilità, rendimenti dei 
titoli di stato…) ben stabiliti e su precise indicazioni in termini di parametri 
fondamentali. Si tratta di un modello di funzionamento dei mercati 
finanziari.

Cesano Finanza dichiara sempre pubblicamente attraverso il report di 
Analisi Integrata la propria posizione sui mercati azionari. Riteniamo che 
la trasparenza sia l’unico modo affinché chi legge il report possa 
verificare quanto viene esposto.

Cosa è l’Analisi Integrata e come leggere ed utilizzare il report

L’obiettivo del report è quello di fornire indicazioni operative sugli indici di 
borsa, permettere di aprire strategie ed identificare i più probabili punti di 
svolta del mercato.

Il report viene pubblicato in media ogni 15/20 giorni, fatto salvo eventi 
eccezionali e che meritino un approfondimento. LE INDICAZIONI 
CONTENUTE NEL REPORT SONO VALIDE FINO ALLA 
PUBBLICAZIONE DEL REPORT SUCCESSIVO. In periodi non 
turbolenti la pubblicazione potrebbe essere più diluita, così come in 
periodi più turbolenti le pubblicazioni ed i segnali operativi potrebbero 
essere più frequenti.

La metodologia è applicabile a tutti i mercati azionari mondiali.

Chi legge questo report dichiara di aver preso visione e compreso il 
Disclaimer presente qui sotto.



Non sussiste alcuna forma di responsabilità in capo all’esperto per le informazioni contenute nel report: esse costituiscono mere indicazioni di 
massima, fornite ad un investitore-tipo indistinto, che conosce i rischi del mercato azionario, che è aggiornato, che usa con prudenza vari strumenti 
di informazione in materia finanziaria prima di effettuare un investimento. L’esperto declina ogni forma di responsabilità per qualsiasi conseguenza 
che possa derivare, a qualsiasi titolo ed in qualsiasi misura, per l’utilizzo dei contenuti del presente report.
La decisione finale sull’opportunità di ogni investimento spetta in via esclusiva all’Utente/Investitore, che si assume ogni responsabilità sui rischi 
derivanti dagli investimenti effettuati.

Esclusione di responsabilità

Tutte le decisioni assunte dall’Utente/Investitore sulla scorta delle indicazioni fornite dal presente report si intendono assunte in totale autonomia, 
secondo il libero giudizio, a proprio rischio e sotto la propria ed esclusiva responsabilità. L’Utente/Investitore è considerato consapevole dei rischi 
connessi ad ogni forma di investimento sui mercati finanziari ed è tenuto ad utilizzare le informazioni contenute nel sito come mero supporto in base 
al quale assumere decisioni relative agli investimenti. Egli è tenuto inoltre a valutare le opportunità di investimento contenute nel sito unitamente a 
qualsivoglia altra informazione di carattere finanziario. Tutte le indicazioni contenute nella newsletter e nel report vengono fornite con perizia e 
diligenza dall’esperto Gianluigi Cesano, in ragione delle conoscenze, opinioni ed esperienze personali dell’esperto stesso ed hanno una validità 
temporale limitata unicamente alla data e ora in cui vengono fornite.

Disclaimer



Grazie
http://www.cesanofinanza.it/

http://www.cesanofinanza.it/

