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La situazione dei mercati azionari mondiali, a cui dedichiamo un’analisi 
geografica, rimane sostanzialmnte invariata:

- USA:i dati macroeconomici indicano chiaramente come la ripresa sia 
vivace e in atto da alcuni mesi, in seguito al tracollo da coronavirus. 
L’economia americana, grazie alla reattività di FED e POLITICHE 
FEDERALI si é ripresa in maniera piuttosto veloce dall’impasse del 
virus e le prospettive rimangono al rialzo. VIEW: NEUTRO/POSITIVA

- CINA: la Cina é stata la prima a reagire col pugno di ferro al virus ed 
ora, dopo qualche mese dal disastro, mostra dati macro forti ed in 
crescita. Questa nazione é sicuramente da mantenere nella 
costruzione di un portafoglio azionario. Una vittoria dei democratici 
negli USA aiuterebbe i listini visto che stempererebbe in parte le 
tensioni con gli USA. VIEW: POSITIVA

- EUROPA: diretta verso una ripresa a V prima della recrudescenza 
dell’infezione, ha inevitabilmente subito un rallentamento in seguito ai 
nuovi blocchi introdotti per controllare la seconda ondata. Il contesto 
rimane comunque “costruttivo”,  e applicando un controllo aggiuntivo e’ 
possibile mantenere in portafoglio titoli anche di quest’area geografica. 
VIEW: NEUTRALE 

- ITALIA: segue a stretto giro l’andamento dell’Europa. Permane 
qualche  rischio al ribasso, ma per ora le manovre di Stati e della 
BCE sono sufficienti a porre un materasso anche sotto ai nostri 
listini. Per il dettaglio vedere analisi tecnica nella pagina seguente. 
VIEW: NEUTRALE

- MERCATI EMERGENTI: qui la situazione é ovviamente molto 
variegata. Molte di queste nazioni sono state colpite in maniera 
durissima dal virus, ma il recupero in molti casi é già in atto da un 
po’. Su tutti prediligiamo INDIA, che ha un potenziale di crescita di 
lungo periodo enorme, VIETNAM  e COREA. VIEW: 
NEUTRO/POSITIVA.

IN SINTESI: la parola d’ordine é niente panico, nonostante la 
recrudescenza dell’infezione soprattutto in Europa. In questo report 
abbiamo aggiunto un commento alla situazione sulle diverse aree 
mondiali per permettere a chi legge di effettuare delle scelte di tipo 
geografico, ma la situazione di fondo non é cambiata in maniera 
sostanziale. Sono sempre da preferire USA e CINA, i cui dati sono 
davvero forti ma anche l’EUROPA, nonostante il ritorno dell’infezione, 
continua a godere delle aspettative inerenti l’arrivo di un vaccino nei 
prossimi mesi e del supporto di Banche Centrali e Stati. La stessa voce 
di una potenziale cancellazione del debito in pancia alla Banca Centrale 
Europea, nonostante sia tutta da verificare e difficilmente applicabile 
(visto che andrebbe contro i trattati), la dice lunga sull’intenzione di non 
far deragliare la ripresa. Per quest’area geografica, dunque, si può 
parlare di una ripresa che subisce un certo ritardo rispetto alle 
aspettative di 2 o 3 mesi fa, ma non di una nuova catastrofe  in arrivo, 
visto che quanto sta accadendo era ampiamente in un novero di 
possibilità. 

- LA RIPRESA CONTINUA ANCHE EUROPA... 

- ...MA ALCUNI DUBBI DA CORONAVIRUS

- PER ORA IN VANTAGGIO USA E CINA

- VIRUS E DATI DA MONITORARE CON 
PARTICOLARE ATTENZIONE

NIENTE PANICO
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ANALISI INTEGRATA: La recrudescenza del Coronavirus a livello 
europeo sta ponendo qualche intralcio al recupero del nostro listino 
nell’ultimo periodo. I nuovi blocchi però, più che danneggiare in maniera 
sostanziale le prospettive, risulteranno semplicemente far translare più in 
avanti il recupero dell’economia (qualche mese) ponendo un parziale freno 
al recupero del nostro mercato piuttosto che generare nuovi crolli dei 
listini.

ANALISI TECNICA: il trend di fondo che ha avuto origine con il mese di 
Marzo non é più valido da tempo (le due rette parallele sottili). Il canale 
crescente disegnato in figura, infatti, si é gradualmente trasformato in un 
ampio movimento di tipo orizzontale, tra 18.000 e 21.150 punti, all’interno 
del quale è ora identificabile un canale moderatamente decrescente che 
nella giornata del 5 Novembre ha fornito qualche segnale di inversione 
rialzista. L’area già indicata e posta a quota 18.000 punti rimane di 
accumulazione posizioni, che in questo momento però sul nostro indice é 
bene non siano pesanti e abbiano dei chiari livelli di stop loss al fine di 
controllare il rischio. Solo in definitivo superamento di quota 21.150 
porrebbe le basi per il superamento dell’attuale impasse.  VIEW: 
NEUTRALE

NELLA PAGINA SEGUENTE IL GRAFICO DEL FTSE MIB CON 
GLI ULTIMI SEGNALI GENERALI DALL’ANALISI INTEGRATA
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FTSE MIB e ultimi segnali generati dall’Analisi Integrata



DISCLAIMER
Tutte le decisioni assunte dall’Utente/Investitore sulla scorta delle indicazioni fornite dal presente report si intendono assunte in totale autonomia, secondo il libero giudizio, a proprio rischio e 
sotto la propria ed esclusiva responsabilità. L’Utente/Investitore è considerato consapevole dei rischi connessi ad ogni forma di investimento sui mercati finanziari ed è tenuto ad utilizzare le 
informazioni contenute nel sito come mero supporto in base al quale assumere decisioni relative agli investimenti. Egli è tenuto inoltre a valutare le opportunità di investimento contenute nel sito 
unitamente a qualsivoglia altra informazione di carattere finanziario. Tutte le indicazioni contenute nella newsletter e nel report vengono fornite con perizia e diligenza dall’esperto Gianluigi 
Cesano, in ragione delle conoscenze, opinioni ed esperienze personali dell’esperto stesso ed hanno una validità temporale limitata unicamente alla data e ora in cui vengono fornite.

Non sussiste alcuna forma di responsabilità in capo all’esperto per le informazioni contenute nel report: esse costituiscono mere indicazioni di massima, fornite ad un investitore-tipo indistinto, 
che conosce i rischi del mercato azionario, che è aggiornato, che usa con prudenza vari strumenti di informazione in materia finanziaria prima di effettuare un investimento. L’esperto declina 
ogni forma di responsabilità per qualsiasi conseguenza che possa derivare, a qualsiasi titolo ed in qualsiasi misura, per l’utilizzo dei contenuti del presente report. 
La decisione finale sull’opportunità di ogni investimento spetta in via esclusiva all’Utente/Investitore, che si assume ogni responsabilità sui rischi derivanti dagli investimenti effettuati.

ESCLUSIONE DI 
RESPONSABILITA’



Grazie
 

http://www.cesanofinanza.it/

