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“Per vedere cosa c@ sotto il proprio naso occorre un
grande sforzo” OSCAR WILDE




=» RIPRESA AV

Si fa un gran parlare sulla stampa finanziaria di che tipo di ripresa
ci aspetti nel prossimo futuro. | mercati stanno cominciando ora a
dare la risposta: si trattera di una ripresa a V. La quantita di stimoli
ed interventi da parte di Stati e Banche Centrali é tale che i dubbi su
questo punto al momento sono pochi, anche se, come sempre, una
certa dose di cautela é indispensabile vista la profondita della crisi
che stiamo attraversando.

N.B.: in seguito ad alcune richeste che continuano ad arrivare,
ricordiamo a tutti i lettori che la mancanza di nuove pubblicazioni
del report di Analisi Integrata indica che la situazione rimane
invariata rispetto alla pubblicazione piu recente. Abbiamo come
obiettivo anche quello di non inondare le caselle postali degli utenti
con materiale ridondante e superfluo, ma di fornire invece segnali
sintetici, rilevanti e nel momento in cui si manifestano.

Per rirpesa a V si intende una ripresa relativamente veloce, che si
manifesta entro un orizzonte temporale di 9 mesi/18 mesi dai minimi
del ciclo e recupera in un tempo relativamente breve quanto perso
precedentemente. Ipotizzare riprese pil lente (a U o addirittura a W) al
momento sembra fuori luogo considerando I'andamento dellle principali
variabili macro e tecniche che governano i mercati.

Gli elementi da considerare sono i seguenti:

- Coronavirus: ha causato un vero tracollo. Tale crollo ha coinciso
con la chiusura, a livello mondiale, di interi comparti e catene di
approvvigionamento e produzione. La pandemia a livello mondiale
é in fase di remissione e in Cina alcuni dati sono gia tornati in area di
espansione

- Dati macro: in Cina i dati relativi alla produzione sono tornati in area di
espansione molto piu velocemente di quanto ci si potesse immaginare.
Questo sta aiutando a dare il la al recupero corale in atto. Molti dati
anticipatori hanno ormai virato nella giusta direzione e bisognera
continuare a seguirne l'evoluzione in futuro.

- Spread italiano: sta rientrando in maniera graduale, altro elemento
positivo

- Banche centrali e Stati: la massa di interventi da parte della autorita
non ha uguali nella storia dell'economia mondiale. Inoltre, in Europa é in
atto per la prima volta (elemento fondamentale e di rottura col passato)
dalla nascita dell’euro un trasferimento dirisorse dal Nord al Sud d’Europa,
che si sta materializzando sia in termini di interventi delle banche centrali
che di politiche fiscali.

- Volatilita: é in forte discesa ovunque, altro elemento positivo.

- Petrolio: comincia a recuperare, in concomitanza con una ripresa
dell’attivita economica

Diseguitola VIEW e PROSPETTIVE delle singole aree geografiche, che, in
seguito al mutato scenario, sono le seguenti:

USA: i problemi geopolitici ed interni stanno passando in secondo piano.
VIEW: POSITIVA

EUROPA ED ITALIA: I'assetto dell’Europa sta cambiando. Il trasferimento
di ricchezza da nord a sud - inevitabile per evitare uno disfacimento
dell'euro - sta prendendo forma. Questo elemento é da seguire con
attenzione negli sviluppi: i mercati cominciano a puntare verso
un'integrazione che procedera maggiormente alla pari. VIEW: POSITIVA

EMERGENTI, CINA e GIAPPONE: anche qui il contesto é variegato ma
sta cambiando. VIEW: MODERATAMENTE POSITIVA/POSITIVA

IN SINTESI: il contesto si é girato con piu decisione. Dati macro,
volatilita, spread ed andamento dei mercati cominciano ad
indicare una possibile ripresa a V, resa possibile dalle gigantesche
opere di salvataggio di Stati e Banche Centrali a livello mondiale. |
cambiamenti in atto sono molteplici: la green economy e i supporti
menzionati potrebbero spingere la ripresa ben oltre le aspettative
attuali. Ovviamente permangono rischi al ribasso, viste le tensioni
geopolitiche ( USA e CINA su tutte), ragion per cui bisogna essere
pronti eventualmente ad intervenire sui portafogli. Manteniamo
la view rialzista. Contesto molto interessante, da seguire con
attenzione.




= Focus FTSE MIB

ITALIA - FTSE MIB WEEKLY

ANALISI INTEGRATA: il gigantesco supporto di
Stati e Banche Centrali sta mettendo piu di una
pezza al tracollo economico causato dal virus.

ANALISI TECNICA: la tenuta di area 15.000 punti
é stata propedeutica per un recupero che é
diventato via via piu consistente. Il recente
superamento di quota 18.300 punti ha riportato
il trend di fondo su un percorso di maggior
positivita ed il target attuale di medio periodo
é posto intorno ai massimi di periodo in area
25.000/25.500 punti. VIEW: POSITIVA

IMPORTANTE:  NEL  GRAFICO  DELLA
PAGINA SEGUENTE GLI ULTIMI SEGNALI
FORNITI DALLA METODOLOGIA DI ANALISI
INTEGRATA (DALLA CRISI CORONAVIRUS IN
POI) PERISEGNALIPRECEDENTICONSULTARE
LO STORICO DEL REPORT.
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= Note

Cosa e I'Analisi Integrata e come si legge il report

- L'Analisi Integrata non & una metodologia “discrezionale’, bensi oggettiva. Essa si basa su una serie
di indicatori macroeconomici accuratamente selezionati, testati nel corso degli ultimi 20 anni e molto
attendibili, su livelli tecnici, volumi di scambio e dati di mercato (volatilita, rendimenti dei titoli di stato...)
ben stabiliti e su precise indicazioni in termini di parametri fondamentali. Si tratta di un modello di
funzionamento dei mercati finanziari.

+ Lo Studio Cesano dichiara sempre pubblicamente attraverso il report di Analisi Integrata la propria
posizione sui mercati azionari. Riteniamo che la trasparenza sia I'unico modo affinché chilegge il report
possa verificare quanto viene esposto.

« L'obiettivo del report € quello di fornire indicazioni operative sugli indici di borsa, permettere di aprire
strategie ed identificare i piu probabili punti di svolta del mercato.

« Il report viene pubblicato in media ogni 15/20 giorni, fatto salvo eventi eccezionali e che meritino
un approfondimento. LE INDICAZIONI CONTENUTE NEL REPORT SONO VALIDE FINO ALLA
PUBBLICAZIONE DEL REPORT SUCCESSIVO. In periodi non turbolenti la pubblicazione potrebbe
essere piu diluita, cosi come in periodi piu turbolenti le pubblicazioni ed i segnali operativi
potrebbero essere piu frequenti.

+ La metodologia é applicabile a tutti i mercati azionari mondiali.

« Chilegge questo report dichiara di aver preso visione e compreso il Disclaimer presente qui sotto.

=» Disclaimer

Tutte le decisioni assunte dall’'Utente/Investitore sulla scorta delle indicazioni fornite dal presente sito
si intendono assunte in totale autonomia, secondo il libero giudizio, a proprio rischio e sotto la propria
ed esclusiva responsabilita.

L'Utente/Investitore € considerato consapevole dei rischi connessi ad ogni forma di investimento sui
mercati finanziari ed e tenuto ad utilizzare le informazioni contenute nel sito come mero supporto in
base al quale assumere decisioni relative agli investimenti. Egli € tenuto inoltre a valutare le opportunita
di investimento contenute nel sito unitamente a qualsivoglia altra informazione di carattere finanziario.
Tutte le indicazioni contenute nella newsletter e nel report vengono fornite con perizia e diligenza
dall'esperto Gianluigi Cesano, in ragione delle conoscenze, opinioni ed esperienze personali dell'esperto
stesso ed hanno una validita temporale limitata unicamente alla data e ora in cui vengono fornite.

Esclusione di responsabilita:

Non sussiste alcuna forma di responsabilita in capo all'esperto per le informazioni contenute nel report:
esse costituiscono mere indicazioni di massima, fornite ad un investitore-tipo indistinto, che conosce i
rischi del mercato azionario, che & aggiornato, che usa con prudenza vari strumenti di informazione in
materia finanziaria prima di effettuare un investimento.

Lesperto declina ogni forma di responsabilita per qualsiasi conseguenza che possa derivare, a qualsiasi
titolo ed in qualsiasi misura, per l'utilizzo dei contenuti del presente report.

La decisione finale sull'opportunita di ogni investimento spetta in via esclusiva all’'Utente/Investitore,
che si assume ogni responsabilita sui rischi derivanti dagli investimenti effettuati.




